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Introducdo

Consciente de que a atividade financeira e de investimento contribui de forma
essencial para o desenvolvimento econdmico, o Grupo Bankinter pretende
desenvolver as suas atividades de forma responsavel e estimular os seus
clientes para avancarem no caminho de uma transicado comprometida com os
desafios futuros e o desenvolvimento sustentavel. O principio fundamental da
estratégia de Sustentabilidade do Grupo é que os seus objetivos empresariais
sejam compativeis com o desenvolvimento sustentavel do meio social e
ambiental, conservando os recursos ambientais e culturais para as geragdes
futuras, respeitando a diversidade e promovendo a formacdo e o

reconhecimento de grupos sociais que precisam de um apoio especifico.

Estes principios sdo complementados com outras politicas do Grupo

Bankinter, entre as quais destacamos:

- A Politica de Sustentabilidade;

- APolitica de Direitos Humanos;

- A Politica Ambiental;

- O Quadro de Controlo e Gestdo dos Riscos;

- As Politicas Setoriais de Financiamento.

Além disso, na politica e na estratégia de investimento responsavel foram
tidas em conta convencdes e normas internacionais como o Pacto Mundial das
Nacdes Unidas, a Declaragdo Universal dos Direitos Humanos, os Principios
Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos Humano e os Principios da
Banca Responsavel da Iniciativa Financeira do Programa das Nac¢des Unidas
para o Meio Ambiente.

Por outro lado, o Regulamento Europeu 2019/2088, de 27 de novembro de
2019 relativo a divulgacdo de informacbes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros (doravante o "Regulamento
de Divulgacdo”) regula as principais obriga¢Ses sobre a divulgacdo de
informacfes aos investidores finais sobre a integracdo dos riscos de
sustentabilidade, a analise dos incidentes adversos em matéria de
sustentabilidade e as informacSes pré e pds-contratuais sobre os produtos
financeiros com objetivos de investimento sustentavel, ou que promovam

investimentos sustentaveis, entre outras obrigacdes.

As entidades financeiras e, em particular, as que se dedicam a gestdo ou a
assessoria do patrimoénio dos seus clientes devem agir sempre no interesse

desses clientes finais e com a adequada diligéncia antes de realizar qualquer
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investimento. Neste sentido, o Regulamento de Divulgacdao da mais um passo
e exige que as entidades que gerem determinados instrumentos financeiros
ou prestam servicos de assessoria a investimentos integrem nos seus
processos de devida diligéncia e escolha de investimentos, assim como na sua
avaliacdo continua, ndo so os riscos financeiros, mas também os nao
financeiros e, em particular, os riscos de sustentabilidade que possam ter um

efeito significativo negativo na rentabilidade financeira do investimento.

Definicbes

Engagement: estratégia através da qual os investidores mantém um dialogo
ativo entre os acionistas e os emitentes, com o objetivo de melhorar a
estratégia ambiental, social e de boa governacdo. Propdem iniciativas e

realizam um acompanhamento das propostas.

Investimentos Sustentaveis: investimentos numa atividade econémica que
contribua para um objetivo ambiental, medido, por exemplo, através de
indicadores-chave de eficiéncia de recursos relacionados com a utilizacdo da
energia, da energia renovavel, do consumo de matérias-primas, da agua e do
solo, da producado de residuos e das emissfes de gases de efeito estufa e o
impacto sobre a biodiversidade e a economia circular, ou os investimentos
numa atividade econdmica que contribua para um objetivo social e, em
particular, qualquer investimento que contribua para lutar contra a
desigualdade, qualquer investimento que reforce a coesdo social, a integracdo
social e as relagfes laborais, ou qualquer investimento em capital humano ou
em comunidades econdmica ou socialmente desfavorecidas; sempre que estes
investimentos nao prejudiquem significativamente qualquer um destes
objetivos e as empresas beneficidrias tenham praticas de boa governacdo,
nomeadamente no que se refere a que as suas estruturas de gestdo, relacdes
com os trabalhadores e remuneracdo do pessoal pertinente sejam saudaveis e

cumpram as obrigacdes tributarias.

Riscos de sustentabilidade ou Riscos ESG: qualquer evento ou estado
ambiental, social ou de governacdo que, caso aconteca, possa ter um efeito

material negativo real ou possivel sobre o valor do investimento.

Fatores de sustentabilidade ou Fatores ESG: quaisquer informaces
relacionadas com questdes ambientais e sociais, assim como sobre o pessoal e
o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno,

onde se encontram os seguintes:
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Fatores ambientais: as alteracdes climaticas, a pegada de carbono, a

escassez dos recursos, a gestdo eficiente da dgua, as emissdes toxicas,
a energia limpa, a poluicdo, a desflorestagdo, o controlo das emiss&es

de COZ2, o impacto na biosfera, as energias renovaveis;

Fatores sociais: escravatura, exploracdo infantil, impacto nas

comunidades locais, saude, nutricao, riscos demograficos, seqguranca,
diversidade e igualdade laboral, direitos humanos, acesso as financas,

acesso a informacéo;

Fatores de governacdo: remuneracdes dos administradores, o desvio

de fundos e corrupcdo, os lobbies politicos, a estrutura de governacao,
a influéncia politica, a ética empresarial, as condutas

anticoncorrenciais e a transparéncia fiscal.

Produtos financeiros: para efeitos desta Politica consideram-se produtos

financeiros os seguintes:

Instituicdes de investimento coletivo: tanto fundos de investimento
como SICAVs;

Fundos de pensoes;

Carteiras de gestdo discricionaria.

Categorias de produtos financeiros: Dentro dos Produtos financeiros existem

trés categorias, de acordo com o Regulamento de Divulgacdo:

Produtos ndo sustentaveis: os Produtos financeiros que néo
promovem nem tém um objetivo sustentavel de acordo com a
definicdo normativa, embora se incluam na sua gestdo os riscos de

sustentabilidade e possam investir em Investimentos Sustentaveis.

Produtos que promovem as caracteristicas ambientais ou sociais, ou
ambas: isto é, produtos que ndo tém um objetivo sustentavel concreto
e em cuja gestdo ndo so se integram os Riscos de sustentabilidade,
mas também se respeita o principio de ndo causar um dano

significativo a outros objetivos ou Fatores ESG.

Produtos que tém como objetivo investimentos sustentaveis: isto é,
com um ou varios objetivos concretos, ou que tenham designado um
indice de referéncia sustentavel e cujos investimentos contribuam
para atingir estes objetivos, através da integracdo dos Riscos
sustentabilidade e respeitando também o principio de ndo causar um

dano significativo a outros objetivos ou Fatores ESG.
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Ambito de aplicacdo

O presente documento descreve a Politica de integracdo dos riscos de
sustentabilidade na tomada de decisbes de investimento (doravante a
"Politica”) pela qual se regem tanto a sociedade matriz Bankinter, S.A.
(doravante o "Banco”), como as sociedades do grupo que prestam as seguintes
atividades reservadas:

* Gestdo e administracdo de instituicdes de investimento coletivo e

fundos de pensdes;
» Gestdo discricionaria de carteiras; e

» Assessoria sobre investimentos.
Objetivo

A analise dos Riscos e Fatores de sustentabilidade durante os processos de
assessoria e tomada de decisdes de investimento pode oferecer beneficios que
ultrapassam os mercados financeiros, uma vez que pode aumentar a
resiliéncia da economia real e a estabilidade do sistema financeiro, afetando,
em ultimo recurso, a relacdo entre o risco e a rentabilidade dos Produtos

financeiros.

Por isso, e com a finalidade de melhorar a transparéncia e informar os
investidores finais, o objetivo da Politica é descrever como se integram os
riscos de sustentabilidade pertinentes, significativos ou potencialmente
significativos nos processos de tomada de decisdes de investimento das

Entidades, na prestacao das atividades reservadas descritas na se¢do anterior.

Integracao e critérios ESG

Processo de tomada de decisdes de investimento

As Entidades dispSem de processos internos de tomada de decisdes e escolha
de investimentos nos quais tém sido considerados, tradicionalmente, tanto
critérios quantitativos como qualitativos na hora de selecionar os
instrumentos financeiros subjacentes, ou aqueles em que investem os

Produtos Financeiros.

Inicialmente, estes critérios quantitativos e qualitativos tinham como base
critérios ou indicadores de natureza financeira. Do mesmo modo, a analise de

risco tinha como base a medigdo dos riscos financeiros que tradicionalmente
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tém tido impacto no rendimento dos Produtos Financeiros, como o risco de

mercado, o risco de crédito, o risco de liquidez, etc.

O Regulamento de Divulgagdo inclui uma definicdo de Risco de
sustentabilidade, na qual se referem eventos ou estados ambientais, sociais
ou de governacdo que podem ter um impacto negativo no valor de um
investimento. Os detalhes sobre estes eventos ou situa¢des encontram-se nas
normas de desenvolvimento do Regulamento de Divulgagdo e no
Regulamento 2020/852, de 18 de junho de 2020 relativo ao estabelecimento
de um regime para a promoc¢do do investimento sustentavel, e que altera o
Regulamento (UE) 2019/2088 (doravante o “Regulamento de Taxonomia“) e

descrevem-se de forma resumida na secao definicdes.

A integracdo destes riscos e critérios de sustentabilidade implica
complementar esta andlise financeira tradicional e incluir outros fatores néo
financeiros, como os Fatores de sustentabilidade e os Riscos de
sustentabilidade, de acordo com a definicdo da sequnda secdo anterior, nos
processos para a tomada de decisSes e escolha de investimentos, obtendo-se
assim uma analise muito mais completa e rigorosa, que controla um maior

numero de variadveis e potenciais riscos.

Entre as varidveis e os potenciais riscos em matéria de sustentabilidade, as
Entidades deverdo concentrar-se nos que considerem mais relevantes para
efeitos do seu impacto econdmico no valor das empresas e, assim, na
rentabilidade dos investimentos. Dependendo dos compromissos e objetivos
expressos nas politicas de investimento de cada produto, a integracdo destes
critérios atingira varios niveis de exigéncia dentro do processo da tomada de
decisdes, garantindo sempre o adequado cumprimento dos requisitos legais e

do compromisso de gestdo adquirido.

As Entidades tratam esta integracdo de riscos de sustentabilidade com a
conviccdo de que ela resultard numa melhoria a longo prazo da rentabilidade
dos investimentos efetuados para os seus clientes, ao mesmo tempo que
responde a uma crescente sensibilidade entre a sua base investidora e alguns
requisitos cada vez mais exigentes nesta matéria pelas diversas entidades

reguladoras.

As Entidades deverdao dispor dos meios técnicos e humanos que lhes
permitam obter as informacdes e as andlises que garantam a adequada
medicdo dos riscos de sustentabilidade. Com esta finalidade, as Entidades

deverdo utilizar tanto recursos internos como externos e, nestes ultimos, em
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particular os de fornecedores com experiéncia e solvéncia reconhecidas devido
a sua experiéncia acumulada e a sua representatividade dentro da industria.
Devido ao ambiente ainda em mudanca e a falta de padronizacao na definicdo
e medicdo dos riscos de sustentabilidade, as Entidades deverdao adaptar-se de

acordo com as circunstancias e os mencionados recursos técnicos e humanos.

O objetivo desta obtencdao de meios sera sempre contar com um sistema de
avaliacdo e medicdo do risco de cada um dos investimentos realizados ou
aconselhados. Embora existam multiplas formas de expressar esta avaliacao
e medicdo, um rating, tal como o utilizado na avaliacdo do risco de crédito,
sera considerado uma medida util para esta finalidade, especialmente tendo
em conta que a sua elaboracao ja é acessivel através de multiplos fornecedores
no mercado. A sua aplicacdo, em termos de ratings minimos e/ou maximos
exigidos, sera condicionada pelas caracteristicas particulares de cada produto.
De forma geral, estes limites serdo aplicados ao nivel da carteira e ndo ao

nivel de posicdes individuais.

Meios humanos e materiais

De acordo com o que foi dito, e para cumprir as normas em vigor, a Entidade
no processo de tomada de decisdes de investimento descrito na segdo

anterior:

v/ Dispbe de ferramentas e fornecedores externos de dados que
lhe oferecem informacBes nado financeiras em termos de
sustentabilidade e sobre o rating de risco ESG de diferentes
tipos de instrumentos financeiros;

v/ DispBe dos meios humanos para realizar esta integracdo e
completar as informacdes fornecidas pelos fornecedores
externos, assim como para implementar as estratégias ESG em
cada um dos Produtos Financeiros que gere;

v/ Disp8e de uma metodologia interna, como foi descrito na secao
anterior, para integrar os Fatores e Riscos ESG nos seus
processos de tomada de decisdbes e para efetuar o
acompanhamento destes investimentos;

v/ DispBe de outras ferramentas e/lou processos que, através do
didlogo ativo e da politica de voto, podem influenciar as
decisbes das empresas de acordo com o estabelecido na Politica
de Envolvimento a longo prazo dos acionistas em questdes

relacionadas com a sustentabilidade;
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v Dispde de ferramentas para detetar os conflitos de interesse
que possam surgir na altura de integrar os riscos de
sustentabilidade.

Estratégias na integracao dos Riscos e Fatores ESG

A integracdo dos riscos de sustentabilidade pode ser tratada de forma diferente de

acordo com diversas estratégias que mostramos a seguir:

Estratégia com base em critérios de exclusdo: através desta estratégia, as
Entidades excluem diretamente algumas atividades econémicas, negocios ou
empresas ou emitentes do universo dos ativos passiveis de investimento por ndo
cumprirem determinados critérios de sustentabilidade ou por se tratar de setores

ou atividades que ndo promovem a sustentabilidade.

O Bankinter, no seu Quadro de Controlo e Gestdo dos Riscos, tem uma série de
principios de sustentabilidade disponiveis que, a medida que amadurecem as
melhores praticas nesta matéria, evoluem e se estendem para setores com um
potencial impacto no ambiente, como nos setores energético, agricola e da
extracdo. Estes principios e politicas podem ser consultados na Web Corporativa

do Bankinter.

Nos processos de tomada de decisdes de investimento e assessoria serdo aplicados
critérios de exclusdo equivalentes. Além disso, poderao ser tidos em conta outros

critérios de exclusdo nos produtos em que esse compromisso expresso é assumido.

Estratégia “Best in class": consiste na tomada de decis6es com base numa selecdo
dos investimentos com melhor pontuacdo ou rating ESG. Nesta estratégia, a
Entidade analisard a gestdo dos riscos extra-financeiros da empresa,

independentemente da sua atividade.

Estratégia "Best efforts”: através desta estratégia, a Entidade trata de selecionar
as empresas com melhor evolucdo de rating ESG. Isto é, sdo premiadas as
empresas ou emitentes que realizam os maiores esforcos para melhorar a sua
sustentabilidade, embora na data do investimento ainda ndo tenham um rating
ESG elevado.

Estratégia de Impacto: esta estratégia tem como objetivo gerar, por um lado, um
impacto social ou ambiental positivo e, por outro lado, um retorno financeiro que
incida em investimentos orientados para empresas cuja missdo se foque em

atividades que gerem um impacto concreto, quantificavel e mensuravel.

Outras estratégias el/ou combinacdo das anteriores: como o Investimento
Tematico. Esta estratégia investe nas empresas ou atividades que estdo alinhadas

com um desenvolvimento sustentavel, quer seja ambiental ou social, através do
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investimento em setores ou atividades que contribuem para uma melhoria dos
aspetos ambientais ou sociais (por exemplo, atividades alinhadas com o
Regulamento da Taxonomia).

Para a Sociedade Gestora e nos produtos em que ndo existam compromissos
especificos de exclusdo, a aplicacdo das denominadas estratégias de “Best in class”
elou "Best efforts” serdo as de uso habitual. Adicionalmente, existem produtos
com tematicas definidas e ndo se exclui a possibilidade de incluir estratégias de

impacto caso as condi¢Ses de mercado assim o recomendem.

Por ultimo, a combinacdo das estratégias anteriormente mencionadas é

também uma possibilidade nos produtos que assim o exijam.

As Entidades também tém definida uma Politica de envolvimento a longo
prazo de acionistas, na qual se refletem as a¢Bes que estdo previstas em
matéria de execucao do direito de voto e de didlogo ativo com as empresas nas
quais se investe, o que obrigara as empresas a serem mais conscientes da
importancia dos aspetos sustentaveis e da necessidade de definir um processo

de melhoria neste ambito.

Acompanhamento e controlo

Tal como se faz com os riscos financeiros, também os riscos sustentaveis (ndo
financeiros) serdo medidos e controlados apds a sua integracao no processo de

tomada de decisdes e da escolha de investimentos.

Este controlo sera feito pelas equipas de Gestdo de Riscos das Entidades, de
acordo com a sua Politica de Gestdo de Riscos e tendo em conta, por um lado,
os critérios qualitativos e quantitativos considerados na estratégia de
integracao dos riscos de sustentabilidade no processo de decisdo e tomada de
decisdes de investimentos e, por outro, e para a Sociedade Gestora, o
compromisso assumido pelos fundos que sejam classificados como

sustentaveis.

A area da Gestdo de Ativos sera responsavel pela elaboracdo da presente
Politica e das suas alteracfes/atualizacdes. O conteudo desta Politica sera
revisto com periodicidade anual, ou com menor frequéncia caso seja

considerado adequado tendo em conta as circunstancias num dado momento.
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As eventuais alteracSes a presente politica devem ser aprovadas pelo
Conselho de Administracao.

A Politica estara disponivel no sitio web de cada uma das Entidades incluidas

no ambito de aplicacdo da mesma, na secdo “Sustentabilidade”.

VII. Controlo de versodes

Versao Aprovado por Justificacdo
V.1.0. Primeira versdo | Marco 2021 Comité Sustentabilidade | Adaptacdo as normas aplicaveis
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